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Le contraddizioni del decreto Npl

el dubb1 sugli acquisti in liberta

INTERVISTA

Dino Crivellari
Avvocato esperto del settore

Stefano Elli

erchéilegislatori europei
<< p enazionale hannosentito
il bisogno di iper regola-
mentareiservicer enonsisonoimpe-
gnat a dettare regole e creare stril-
menti divigilanzaper gliacquirentidi
crediti in sofferenza?». Esordisce cosi
Dino Crivellari, avvocato, per anni
amministratore delegato di Unicredit
CreditMgmt Bank euna grande espe-
rienza sui Non performing loans.
Del Dlgs 116 /24 che recepiscela
direttiva Sm appare bizzarro che a
valle dell’acquisto si creino regole
assaistringentimentreamonte, cioe
all’atto dell’acquistodegli Npl,sila-
scino le manilibere a chiunque.
In effetti si € liberalizzato il mercato
degliacquirenti di crediti, cio¢ dico-
loroche incorporanoirischi creditizi
ceduti dalle banche che ora possono
essere compratianche daprivatisen-
za alcuna specifica qualificazione e
non soggetti ad alcun controllo e si

_ SOno invece messi sotto stretto con-

trolloiGes (gestori del credito insof-
ferenza). Con buona pace perle pre-

occupazioni dei Regulator sui rischi
- di interconnessione tra shadow
 banking e banche commerciali. Una
primasaggia rispostapotrebbeessere

' nellavolontadiCODﬂfe una

IMAGOECONOMICA

Dino Crivellari. Avvocato esperto di Npl

renze, quale sialaloro qualitain evo-
luzione, quali vicende ne caratteriz-
zano nel tempo la vita elafine. Tutd
elementisicuramente di grande utili-
ta per chi ha la responsabilita di go-
vernare i rischi sistemici».
Questo perquantoriguardaige-
stori, e per gli acquirenti?
Gia nel 1999, quando fu emanata la
legge 130 sulle cartolarizzazioni, la
preoccupazione che le sofferenze
"bancarie non “sfuggissero dimano*
‘avevatrovatolasoluzione nel preve-
‘dere che la gestione dei portafogli
_cartolarizzatidovesse essere eserci-
¢ata dabanche esocietafinanziarie ex

ati da Bankitalia, E pur vero che il
ercato ha di fatto aggirato questa
ormacreandolafiguradel “master

rvicer”, dinormaun1o6, assistito
ell’operativitaconcréta del recupero
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ASSOGGETTARE

ALLA VIGILANZA
P

“art.106del Tub, cmedasoggertiwgl— :

dallo “special servicer”,dinormaun |
u5. Sesifossevolutoevitareil ricorso |
aoperatorinonregolamentati né vi-
gilati comeii15, sarebbe bastato vie-
tarel'usodispecial servicerriportan-
dolagestioneall’esclusivadibanche *
€106 cui € riservata perlegge.

Restail fatto che néladirettiva eu-
ropeanéillegislatore nazionalehan-
novolutointervenire perregolaree
qualiﬁcaregﬁAcs(acqtﬂrenﬁcrediﬂ
in sofferenza).

Evidentemente sonostate fatte con-
siderazioni di opportunitachenondi |
sono note. Di siciro non si e voluto
assoggettarearegole e vigilanza ope-
ratori di mercato complessi quali i
fondispeculativiritenendo che vigi-
lare sui gestori sia sufficiente ad evi-
tare fenomeni non graditi o nociviper
il sistema. Chi vivra vedra.

Avverto delle perplessita

Oggiconlalegislazione vigente pos-
sono accadere le seguenti cose: una |
banca (vigilata) oltre che gestire in
propriogliNpl, puo cedere sofferenze
ad un Acs (non vigilato) che incarica
della gestione un Ges (vigilato) ilqua-
le puo esternalizzare il recuperostra-
giudiziale ad un altro operatore 115
(nonvigilato). Pudinoltre incaricare
un operatore 115 (non vigilato) dief-
fettuare la gestione stragiudiziale di
sofferenze ed altri Npl. Puoincaricare
un 106 (vigilato) perlagestionediNpl |
il quale a sua volta puo incaricare un
115 (nonvigilato) perla gestione stra-
giudiziale oppure un Gcs (vigilato).
Tutto questo pud generare un au-
mento deicosti dellacatenainunmo-
mento in cui il settore sta soffrendo
per i minori flussi di Npl e per l'au-
mento dei prezzi. Non ci sarebbe da
stupirsise le banche, in prospettiva,
dovessero ritenere piu conveniente
tornare ad occuparsi direttamente
della gestione degli Npl.
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